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Przeprowadzono badanie zatgczonego sprawozdania finansowego na ktére sktada sie:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie aktywow i pasywoéw zamyka sie
sumg 35.194.558,77 zitotych,

3) rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy zysk
netto w wysokosci 2.123.063,48 ziote,

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,
wykazujgce zwiekszenie kapitatu witasnego o kwote 2.123.063,48 ziote,

5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,
wykazujgcy wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 473.765,36 ziotych,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Torunskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A..

Zarzad Torunskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z

poézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci’.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
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(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majagtkowej i finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia do 31
grudnia 2010 roku,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) Jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu spotki Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a

zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy Biegty Rewident
M (\ l

11 Q i |
N "UJV{WQJ’“M%
olanta Wiéniewskal
r) rejestrze KIBR 9567

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

AUDYTOR sp. z 0.0.
ul. Matachowskiego 22A/4
87-100 Torun
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
nr w rejestrze 3513

Torun, dn. 15 marca 2011r.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy Torunskiej Agencji Rozwoju
Regionalnego S.A.

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dotyczgca wyzej wymienionego

sprawozdania finansowego.

waww.audytartorun, pt
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I. CZESC OGOLNA
1. INFORMACJA WSTEPNA

Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego Spétka Akcyjna zostata utworzona Statutem z dnia 08.06.1995r.
Siedziba Spotki miesci sie w Toruniu przy ulicy Kopernika nr 4.

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000066071.

Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego Spétka Akcyjna jest spotkg akcyjng .

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny "REGON" 870300040, oraz dziata pod Numerem
Identyfikacji Podatkowej NIP 956-00-15-177, wydanym w dniu 28.07.1995 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

- 41,107, Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw;

- 41,207, Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych;
- 52,212, Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport ladowy;

- B8,11,Z, Wydawanie ksigzek;

- 58,19,7, Pozostata dziatalnosé wydawnicza;

- 58,297, Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;

- 61,102, Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej;

- 61,207, Dziatalno$é w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylgczeniem telekomunikagii

satelitarnej;
- 61,902, Dziatalno¢ w zakresie pozostatej telekomunikacii;
- 62,01,z, Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;

- 62,0272, Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

- 62,037, Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

- 62,092, Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych;

- 63,112, Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢;

- 63,122, Dziatalno$¢ portali internetowych;

- 63,997, Pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana;

- 66,192, Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych;

- 68,10,Z, Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;

- 68,20,Z, Whynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

- 68,31,Z, Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami;

- 68,322, Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;

- 69,10,Z, Dzialalnos¢ prawnicza;

- 69,20,Z, Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradziwo podatkowe;

- 70,21,Z, Stosunki miedzyludzkie (Public relations) i komunikacja;

- 70,227, Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

- 71122, Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne;

- 72,20,Z, Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych;

- 73, , Badanie rynku i opinii publicznej;

- 74,20,Z, Dziatalnos¢ fotograficzna;

- 74,90,Z, Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- 77,332, Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wigczajgc komputery;

- 77,39.Z, Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indzigj
niesklasyfikowane;

- 77,40,Z, Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim;

- 78,102, Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow;

- 8219,Z, Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostata specjalistyczna dziatalnos¢
wspomagajaca prowadzenie biura;

- 82,30,Z, Dzialalno$¢ zwigzana organizacjg targow, wystaw i kongresow;
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- 82,997, Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

- 85,59.A, Nauka jezykdéw obcych;

— 85,59,B, Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;

- 85,607, Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie w sposéb istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy wynosit 18.880.000,00 ztotych i byt podzielony na 1888
akcji o wartosci nominalnej 10.000 ztotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujgca:

2 - Wartosé nominalna Udzial w kapitale
Nezwa lless-akej akeji (w ztotych) podstawowym (w %)

Samorzad Wojewodztwa
Kujawsko-Pomorskiego 1207 12 070 000,00 63,93%
Gmina Miasta Torun 543 5430 000,00 28,76%
Agencja Rozwoju Przemystu
S.A wiiiarerans 124 1240 000,00 6,57%
Uniwersytet Mikotaja
Kopernika w Toruniu [ 7090000 BT
Gmina Miasta Grudzigdz 6 60 000,00 0,32%
Towarzystwo Naukowe
Organizacji i Kierownictwa w 1 10 000,00 0,05%
Toruniu

Razem 1888 18 880 000,00 100%

W ciggu roku obrotowego kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

W okresie pomiedzy dniem bilansowym, tj. 31 grudnia 2010 roku, a dniem zakonczenia badania nie wystagpity
zmiany w wielkosci i strukturze kapitatu podstawowego.

Kapitat wiasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku wynosit 23.642.174,89 ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku cbrotowego wzrdst o kwote 2.123.063,48 ziotych.

W skiad Zarzgdu jednostki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

— Prezes Zarzadu - Ewa Rybinska
— Wiceprezes Zarzadu - Wojciech Daniel
W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku byt nastepujacy:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Marek Smoczyk

— Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Karol Litynski

— Cztonek Rady Nadzorczej - Lech Jaworski

- Czionek Rady Nadzorczej - Ewa Kossakowska

vaww.aldytoreman pl
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— Czionek Rady Nadzorczej - Jolanta Anna Kowalska
W badanym okresie po rezygnacji zostat odwotany z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pan Bogumit Piotr
tapicz i w jego miejsce zostata powotana Pani Jelanta Anna Kowalska.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku obejmuje:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
35.194.558,77 zlotych,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk netto
2.123.063,48 ziote,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujace
wzrost kapitatu witasnego o kwote 2.123.063,48 ziote,

- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, wykazujgcy
wzrost stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 473.765,36 ziotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

2.2 Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 03.11.2010 roku pomiedzy Torunskg Agencjg
Rozwoju Regionalnego S.A. z siedzibg w Toruniu przy ulicy Kopernika 4 a AUDYTOR” sp. z 0.0. z siedzibg w
Toruniu, przy ulicy Matachowskiego 22A/4.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta Uchwata Rady Nadzorcze| z dnia 04.10.2010 roku.

Kancelaria AUDYTOR sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w
trybie przewidzianym ustawa z dnia 07 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania i nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) i zostata wpisana do
rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3513.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy — reprezentuje kluczowy biegty rewident:
— dr Jolanta Wisniewska wpisana do rejestru biegtych rewidentdw pod nr 9567.
Badanie przeprowadzono w okresach: od 04 do 15.03.2011r.

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie bieglty rewident
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania i nadzorze

publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649 z pézn. zm.).
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Torufiska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Raport okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

2.3 Otrzymane o§wiadczenia i dost¢gpnosé¢ danych

Nie wystgpity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spoétki udostepnit badajacej wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe, dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych do celéw wydania opinii.

Otrzymano rowniez oswiadczenie Zarzgdu podpisane przez wszystkich czionkow (petnigecych funkcje na dzien
15.03.2011r.) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem

bilansowym a dniem sporzgdzenia o$wiadczenia.

2.4 Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez AUDYTOR sp. z 0.0. z siedzibg w
Toruniu, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr w rejestrze 3513 i uzyskato opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz

ogtoszone w dniu 15 lutego 2011 roku w Monitorze Polskim B - Nr 330.

Zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2010r. zysk netto za 2009 rok w kwocie
263.929,47 zt w catosci zostat przeznaczony na powiekszenie kapitatu zapasowego.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2010 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku.

_ AUDYTOR $p. 2 0.0
W, Matachowskiego 22404
DY T O R o AN
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Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Raport okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

II. SYTUACJA FINANSOWA

1. Analiza finansowa

Dziatalno$¢ gospodarczg jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione wielko$ci bezwzgledne i
wybrane wskazniki:

Dane bilansowe aktywa:

Dane bilansowe pasywa:

Wyszczegdlnienie 2008 2009 2010
Aktywa trwale 25 004 683,23 28 640 233,54 29 013 629,39
Wartosci niematerialne i prawne 8 176,40 10 426,90 16 552,49
Rzeczowe aktywa trwate 20 156 090,83 19 738 497,64 18 732 409,37
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 1371 344,53
Inwestycje diugoterminowe 4 840 416,00 8 877 416,00 8 877 416,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 13 893,00 15 907,00
Aktywa obrotowe 3 180 023,67 7 166 339,64 6 180 929,38 |
Zapasy 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 79 125,83 2 824 142,61 1762 460,20
Inwestycje krétkoterminowe 2 760 704,31 2 786 608,88 3260 374,24
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 340 193,53 1 555 588,15 1 158 094,94
Aktywa razem 2818470690 3580657318 35 194 558,77 |

Wyszczegdlnienie

2008

2009

2010

Kapitat wlasny

17 245 586,94

21 519 111,41

23 642 174,89

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

10 939 119,96

14 287 461,77

11 552 383,88

Rezerwy na zobowigzania 0,00 73 118,91 93 674,18
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 562 122,67 4 241 119,52 1682 622,36
Rozliczenia miedzyokresowe 10 376 997,29 9 973 223,34 9776 087 34

| Pasywa razem 2818470690| ~  3580657318| =~ 35194 558,77 |
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Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Raport okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

Dane wynikowe:
Wyszczegdlnienie 2008 2009 2010

Przychody dziatalnosci operacyjnej 2441 443,78 4 040 980,32 2 584 524 66
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 5 662 867,77 8 115 840,14 9126 724,54
Wvynik na sprzedazy -3 221 423,99 -4 074 859,82 -6 542 199,88
Pozostate przychody operacyjne 3359 44525 5 365 941,02 9 167 167,48
Pozostate koszty operacyjne 22 908,73 1033 730,85 57 351,68
Wynik na pozostatej dziatainosci operacyjnej 3 336 536,52 4332 210,17 9 109 815,80
Wynik z dzialalnosci operacyjnej 115 112,53 257 350,35 2 567 615,92
Przychody finansowe 59 123,08 82 963,67 79 592 61
Koszty finansowe 773,68 1447 55 4 883,05
Wynik na dziatalnosci finansowej 58 349,40 81 516,12 74 709,56
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 173 461,93 338 866,47 2642 32548
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00
Wynik brutto 173 461,93 338 866,47 2642 32548
Podatek dochodowy 42 315,00 74 937,00 519 195,00
Pozostale obowiazkowe zmniejszenie zysku 0,00 0,00 0,00

| Wynik finansowy netto 13114693| =~ 26392947 = 212306348
Bilans

W analizie statycznej bilansu podstawa odniesienia poszczegolnych grup aktywow i pasywow jest Suma

bilansowa.
Wyszczegodlnienie 2008 2009 2010

Aktywa trwale 88,72% 79,99% 82,44%
Wartosci niematerialne i prawne 0,03% 0,03% 0,05%
Rzeczowe aktywa trwale 71,52% 55,13% 53,22%
Naleznosci diugoterminowe 0,00% 0,00% 3,90%
Inwestycje diugoterminowe 17,17% 24,79% 25,22%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00% 0,04% 0,05%
Aktywa obrotowe 11,28% 20,01% 17,56%
Zapasy 0,00% 0,00% 0,00%
Naleznoéci krotkoterminowe 0,28% 7.89% 5,01%
Inwestycje krotkoterminowe 9,79% 7,78% 9,26%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,21% 4,34% 3,29%

| Aktywa razem 100,00% 100,00% 100,00%

87-100 Torun
tel, 56 685 23 10,
Fax 56 6352708

www.audytortonn pl

AUDYTOR 8p z00
Ui, Matachowskiego 22444

»/:r‘yw

10




Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Raport okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.
Wyszczegdlnienie 2008 2009 2010

Kapitat (fundusz) wiasny 61,19% 60,10% 67,18%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38,81% 39,90% 32,82%
Rezerwy na zobowigzania 0,00% 0,20% 0,27%
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00% 0,00% 0,00%
Zobowigzania krétkoterminowe 1,99% 11,85% 4,78%
Rozliczenia miedzyokresowe 36.82% 27,85% 27.77%

| Pasywa razem 100,00% 100,00% 100,00% |

Rachunek zyskéw i strat

W ponizszym zestawieniu danych z rachunku zyskéw i strat podstawa odniesienia dla grup przychodow sa,
Przychody ogotem, dla grup kosztéw zas Koszty i straty ogotem. Tablica informuje o zakresie, w jakim
poszczegolne grupy przychoddw i kosztow wptywajg na ich wielkosci globalne.

W powigzaniu z nastepna tablicg wskazuje na gtéwne obszary ich powstawania determinujace wielko$é

wyniku finansowego netto.

Wyszczegdlnienie 2008 2009 2010
Przychody dziatalnosci operacyjnej 41,66% 42,59% 21,85%
Pozostate przychody operacyjne 57,33% 56,54% 77,48%
Przychody finansowe 1,01% 0,87% 0,67%
Zyski nadzwyczajne 0,00% 0,00% 0,00%
Przychody ogétem [%] 100,00% 100,00% 100,00%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 99,59% 88,68% 99,32%
Pozostate koszty operacyjne 0,40% 11,30% 0,62%
Koszty finansowe 0,01% 0,02% 0,06%
Straty nadzwyczajne 0,00% 0,00% 0,00%
Koszty i straty ogotem [%] 100,00% 100,00% 100,00%

Wyszczegdlnienie 2008 2009 2010
Wynik na sprzedazy -3 221 423,99 -4 074 859,82 -6 542 199,88
Whynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 3 336 536,52 4 332 210,17 9 109 815,80
Whynik na dziatalnosci finansowej 58 349,40 81 516,12 74 709,56
Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00

W ponizszej tablicy podstawg odniesienia dla poszczegolnych grup kosztow sg Przychody dziatalnosci
operacyjnej uznane jako przychody realizowane na podstawowej dziatalnosci podmiotu. Tablica pokazuje, w
jakim stopniu generowane przez podmiot koszty na poszczegblnych obszarach dziatalnosci obcigzajg

podstawowe przychody — Przychody z dziatalnosci operacyjnej podmiotu.

Wyszczegdlnienie 2008 2009 2010
Przychody dziatalnosci operacyjnej 100,00% 100,00% 100,00%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 231,95% 200,84% 353,13%
Pozostate koszty operacyjne 0,94% 25,58% 2,22%
Koszty finansowe 0,03% 0,04% 0,19%
Straty nadzwyczajne 0,00% 0,00% 0,00%
Podatek dochodowy 1,73% 1,85% 20,09%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku 0,00% 0,00% 0,00%

E D T o R
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Torunska Agencja Rozwoju Regionalnege S.A. Raport okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

Wskazniki rentownosci:

Rentownosé sprzedazy produktéw, towardw i materiatéow [%]

120,00 -
100,00
80,00
s 60,00
40,00
20,00
0,00 +
2008 2009 2010
Rok
2008 2009 2010
Wynik finansowy brutto 173 461,93 338 B66,47 2 642 325,48
Przychody ze sprzedazy i zrobwnane z
nimi 2 441 443,78 4 040 980,32 2 584 524,66
Rentownos¢ sprzedazy [%] 7,10 8,39 102,24

WiskaZnik stuzy do oceny dziatalno$ci podstawowej. Im wieksza rentownoS¢ sprzedazy, tym przedsigbiorstwo jest bardzief
konkurencyjne na rynku. Poziom wskaZnika nalezy rozpatrywac w poréwnaniu do okreséw poprzednich i o ile to moZiiwe,
innych podmiotow danej branzy. Wieksza renfownosc¢ sprzedazy brulto pozwala na wypracowanie danego wyniku na
sprzedazy przy mniejszej rotacji zapaséw

Rentownosé kapitatu wilasnego [%]

10,00 -
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00

%

2008 2009 2010
Rok

2008 2009 2010
Wynik finansowy netto 131 146,93 263 929,47 2 123 063,48
Sredni stan kapitatu wiasnego 17 180 013,48| 19 382 349,18] 22 580 643,15
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego [%] 0,76 1,36 9,40

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego jest miarg oceny wynikdw dziafalno$ci podmiotu - charakteryzuje zdolnosc
podmiotu do wypracowania zysku z wfozonego kapitatu. Im poziom tego wskaznika jest wyzszy tym efekfywnosc
wykorzystania kapitatu wiasnego wieksza. W ocenie nalezy bra¢ pod uwage poziom z okreséw poprzednich.

AUDYTOR Sp. z o0
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Torunska Agencja Rozwoju Regicnalnego S.A.

Raport okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

Rentownos¢ aktywoéw (ROA) [%]

7,00 1

6,00

5,00
4,00

%

3,00

2,00

1,00

0,00

2008 2009 2010
Rok

2008 2009 2010

Wrynik finansowy netto

131 146,93 263 929,47 2 123 063,48

Sredni stan aktywow

28 432 019,43| 31 995 640,04| 35 500 565,98

Rentownosé aktywow (ROA) [%] 0,46 0,82 5,98

Wskaznik ten wyraza, ile zt zysku osigga podmiot z 1 zf ulokowanego w majatku. Im wiekszy poziom tego wskaznika tym
efektywnosc wykorzystania zaangazowanego w aktywach kapitafu wigksza.

Wskazniki ptynnosci:

6,00 -

Plynnosc¢ li Il stopnia

5,00

4,00

3,00

2,00

2008

2009 2010
Rok

2008 2009 2010

Aktywa biezace

3 180 023,67 7 166 339,64 6 180 929,38

Zobowigzania biezgce

562 122,67 4 241 119,52 1682 622,36

Plynnos¢ | stopnia (biezgca)

5,66 1,69 3,67

Wskaznik ten informuje ile razy aktywa biezgce sg w stanie sfinansowac (splaci¢) pasywa biezgce (zobowigzania
krétkoterminowe podmiotu). Poziom tego wskaZnika nalezy poréwnywac w ujeciu dynamicznym (w porownaniu do
okreséw poprzednich). Warto$¢ teoretyczna 1,5 - 2,0 nie deferminuje ostatecznie oceny. Poziom wskaZnika ksztaftuje sie

powyzej warto$ci teoretycznej.
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Torunska Agencia Rozwoju Regionalnego S.A. Raport okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

Piynnosc¢ lll stopnia

6,00 ~
5,00
4,00 A
3,00 A
2,00 A
1,00 A
0,00 - : —
2008 2009 2010
Rok
2008 2009 2010
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 760 704,31 2 786 608,88 3 260 374,24
Zobowigzania biezgce 562 122,67| 424111952 1682 622,36
Plynnosé Il stopnia 4,91 0,66 1,94

Wskazniki obrotowosci:

Wskaznik obrotu naleznosci

18 1
16
14
12

10
dni

(=2 S 2 ]
' y s ' ’

2009 2010
Rok

2008

2008 2009 2010

Przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug 25 245 799,88 37 445 842,75 48 863 57200
liczba dni okresu ' ' '
Przychody operacyjne 2490 877,67 2 840 485,66 2 955 198,85

Wskaznik obrotu naleznosci 10 13 17

Wskaznik informuje, na ile dni przecietnie podmiot udziela swoim odbiorcom kredytu handlowego lub po ilu przecigtnie
dniach wplywajg do przedsiebiorstwa pienigdze od momentu sprzedazy. Rosngcy poziom tego wskainika w ujeciu
dynamicznym $wiadczy¢ moze o rosngcych trudnosciach zwigzanych z windykowaniem naleznosci lub o niekorzystnej
polityce kredytowej odbiorcow. Wysokos¢ tego wskaZnika wskazuje na szybka rotacje naleznoSci w spofce.

AUDYTOR Sp. z o 0.
' . Ui Matachowskiego 2244
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Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Raport okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

Wskaznik obrotu zobowigzan

2008 2009 2010
Rok
2008 2009 2010
fﬂfggf, stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug * liczba dni 14 427 517,43 63 697 414,73 75 852 480,48
Koszty operacyjne 5 662 867,77 8 115 840,14 9 126 724,54
WskazZnik obrotu zobowigzan 3 8 8

WskazZnik informuje, co ile dni przecietnie podmiot reguluje swoje zobowigzania z tyfutu dostaw. Rosngcy poziom w ujeciu
dynamicznym oznacza¢ moze pojawianie sie trudnosci z biezgcq sptatg zobowigzan lub tez jest wynikiem polityki
kredytowania dziatalnosci podmiotu. Wskaznik ten informuje o bardzo szybkim regulowaniu przez spétke swoich
zobowigzarn.

Wskazniki struktury majatkowej i kapitalowej:

Wskaznik globalnego zadiuzenia [%]

45,00 -
40,00
35,00
30,00 -
25,00 -
20,00 -
15,00 -
10,00 -
5,00
0,00 A

2008

2009
Rok

2010

2008

2009

2010

Suma bilansowa - Kapitat wtasny

10 939 119,96

14 287 461,77

11 552 383,88

Suma bilansowa

28 184 706,90

35 806 573,18

35 194 558,77

Wskaznik globalnego zadiuzenia

38,81

39,90

32,82

Rosnaca wartosc¢ tego wskaZnika Swiadczy o rosngeym zadtuzeniu globalnym podmiotu. WskaZnik nalezy rozpatrywac w
powigzaniu ze wskaznikami plynnosci i pochodnymi - aby uzyskac odpowiedZ na pytanie czy rosngce zadfuzenie jest
uzasadnione i bezpieczne. Z poziomu tego wskaZnika wynika, iz globalne zadluzenie spéitki jest uzasadnione i bezpieczne
dla Spotki.

AUDYTOR Sp. z 0.0.
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Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Raport

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

Pokrycie aktywow trwatych kapitalem wiasnym [%]

90,00 -
80,00
70,00 4
60,00 -
50,00 -
40,00 -
30,00 A
20,00 -
10,00 ~
0,00 -
2008 2009 2010
Rok
2008 2009 2010
Kapitat wtasny 17 245 586,94| 21519111,41| 23642 174,89
Aktywa trwalte 25 004 683,23 28 640 233,54| 29 013 629,39
;:(gt;i; aktywow trwalych kapitatem 68,97 75,14 81,49
Wskaznik struktury aktywoéw [%]
900,00 -
800,00
700,00
600,00
500,00
l 400,00
300,00
200,00
100,00
0,00
2008 2009 2010
Rok
2008 2009 2010
Aktywa trwate 25004 683,23| 28 640 233,54| 29 013 629,39
Aktywa obrotowe 3 180 023,67 7 166 339,64 6 180 929,38
Wskaznik struktury aktywéw 786,30 399,65 469,41
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Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Raport okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

Wskaznik struktury pasywoéw [%]

250,00 -
200,00
160,00 -
100,00 -
50,00 -
0,00 -
2008 2009 2010
Rok

2008 2009 2010

Kapital wtasny 17 245 586,94| 21519111,41] 23642 174,89

Kapitat obcy 10939 119,96| 14 287 461,77] 11 552 383,88

Wskaznik struktury pasywoéw 157,65 150,62 204,65

2. Komentarz

Analiza powyzszych wielkosci | wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2010 nastepujacych

tendencji:

- wysokiego wzrostu wszystkich wskaznikow rentowno$ci,

—  wzrostu wszystkich wskaznikéw ptynnosci, co wskazuje na brak zakidécen w regulowaniu swoich
zobowigzan w terminie, nadwyzke srodkow pienieznych jednostka lokuje na rachunkach
depozytowych;

—  wydtuzeniu cyklu rotacji naleznosci o 4 dni, mimo wystuzenia okresu splaty naleznoséci nadal wskaznik
ten jest bardzo dobry i wyniost na koniec roku badanego 17 dni;

— utrzymaniu sie wskaznika rotacji zobowigzan na takim samym poziomie jak w roku ubiegtych;

—  spadku poziomu zadtuzenia Spotki z 39,90% do 32,82%.

W roku badanym odnotowac nalezy wzrost przychoddw ogotem o 2.341,40 tys. zt. Spadek odnotowano w
przychodach operacyjnych o 1.456,46 tys. zt tj. 0 36,04% i w przychodach finansowych o 3,37 tys. zt tj. o
4,60%. Natomiast pozostate przychody operacyjne wzrosty o 3.801,23 tys. zt tj. 0 70,84%. Tak duzy wzrost
pozostatych przychoddéw operacyjnych jest gtéwnie wynikiem sprzedazy majatku trwatego i wzrostu
otrzymanych dotacji. W tym samym okresie nastapit nieznaczny wzrost kosztow ogdtem w stosunku do roku
ubiegtego o 37,94 tys. zt tj. 0 0,41%. Wazrost nastgpit w kosztach operacyjnych i kosztach finansowych
odpowiednio 0 1.010,89 tys. zti 0 3,44 tys. zt. Natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych nastapit spadek
0 976,39 tys. zt. Wynik brutto wzrdst 0 2.303,46 tys. zt. W 2010 roku Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci
2.123,06 tys. zt. Wynik finansowy netto byt wyzszy od osiggnietego w 2009 roku o 1.859,13 tys. zi.

P AUDYTOR Sp.z 0.0
Ul. Matachowskiego 22A/4
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Torufska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Raport okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarezych oraz
prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy o
rachunkowosci. Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie
finansowe nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksigg
rachunkowych, ktore nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci
ksigg rachunkowych, powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi i sporzgdzonym
sprawozdaniem finansowym oraz prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Od 01 stycznia 2010r. ksiegi
rachunkowe prowadzone sg za pomoca zintegrowanego systemu komputerowego Symfonia i odpowiadajg
wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksigg za pomocg komputera. Ksiegi rachunkowe oraz
dokumentacja finansowo-ksiegowa sg przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdzialu 8 ustawy o

rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja skladnikow majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacije nizej wymienionych sktadnikow aktywow:

R Termin przeprowadzenia —_—
Wyszczegdlnienie inwentaryzacji Rodzaj spisu
— Srodki trwate 2008r. spis z natury
— Wartosci niematerialne i prawne 2008r. spis z natury
- Inwestycje diugoterminowe 31.12.2010r. weryfikacja sald
— Naleznosci dtugoterminowe 31.12.2010r. weryfikacja sald
~ Blugeterminows rozliezena 31.12.2010r. weryfikacja sald
miedzyokresowe
s 53!@2no$m krotkoterminowe z tyt. dostaw i IV kwartat 2010r. potwierdzenie sald
— Pozostate naleznosci krétkoterminowe 31.12.2010r. weryfikacja sald
— Srodki pieniezne w kasie 31.12.2010r. spis z natury
~ Srodki pienigzne na rachunkach 31.12.2010r. potwierdzenie sald
bankowych
- Kr_otkotermlnowe rozliczenia 31.12.2010r. weryfikacja sald
miedzyokresowe
— Kapitaty wtasne 31.12.2010r. weryfikacja obrotow i sald
— Rezerwy na zobowigzania 31.12.2010r. weryfikacja obrotow i sald
— Zobowiagzania diugoterminowe 31.12.2010r. potwrerdzenslsléweryflkacja
- Zobowia_lzania krotkoterminowe z tyt. IV kwartat 2010r. potwierdzenia i weryfikacja
dostaw i ustug sald
— Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 31.12.2010r. weryfikacja sald
— Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2010r. weryfikacja obrotéw i sald
B =
vn.-\vmluvrlnl".onm Bl é 1 8




Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Raport okres cd 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypetnieniem przez badang jednostke obowigzku
wynikajgcego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Roéznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Biegly rewident nie uczestniczyt w obserwacji spisu z natury ze wzgledu na warto$¢ pozycji podlegajacej

spisowi ponizej poziomu istotnosci.
3. Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z ustawg o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 wraz z pdznigjszymi zmianami).
Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koniczacy sie 31 grudnia 2010
roku sg zgodne z ustawg oraz byly stosowane w sposéb ciaglty w odniesieniu do roku ubiegtego.

3.1 Wpycena aktywoéw i pasywoéw wyrazonych w walutach ebeych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych skfadniki aktywow i pasywow - po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczgce pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i
kosztoéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia
towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwalych, $rodkéw trwatych w budowie lub

wartosci niematerialnych i prawnych.

3.2 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg w catosci oprogramowanie komputerowe.
Wartosci niematerialne i prawne, za wyjatkiem zaliczek wyceniane sg wedtug ceny nabycia (kosztow
wytworzenia) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Zaliczki

na poczet wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wartosci nominalne;j.

3.3 Rzeczowy majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaty obejmuje Srodki trwate, srodki trwate w budowie oraz zaliczki na $rodki trwate w
budowie. Do srodkow trwatych zaliczane sg sktadniki majatku spetniajgce jednoczesnie warunki:

— sg kontrolowane przez jednostke,

— przewiduje sig ich uzywanie przez okres diuzszy niz 1 rok,

— sg przeznaczone na wiasne potrzeby,

— sg kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogotu kosztoéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku

z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonym o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Raport okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

3.4 Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Spétka ustala
uwzgledniajgc okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup $rodkdw trwatych sg nastepujace:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw od 1,14 %|do 1,14 %
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej |od 25| %|do 4,00 %
urzgdzenia techniczne i maszyny od 10,0 %|do 30,00 %
Srodki transportu od 20,0 %/|do 20,00 %
pozostate srodki trwate od 14,01 %|do 20,00 %
Spéitka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:

oprogramowanie komputerow |od | 50,0[ % |do | 50| %

Skfadniki majgtku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 3,5 tys. ztotych sg jednorazowo odpisywane w
ciezar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania, z wyjatkiem zespotéw komputerowych i wartosci
niematerialnych i prawnych. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczeéniej niz po przyjeciu $rodka
trwatego do uzywania, a jej zakonczenie - nie pdzniej niz z chwilg zrownania wartosci odpisow
amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania srodka do likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia
niedoboru.

3.5 Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe obejmujg dlugoterminowe aktywa finansowe.
Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmowaty w catosci udzialy w jednostce. Udziaty wykazano wedtug ceny

nabycia.

3.6 Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe obejmujg ogdét naleznosci, za wyjatkiem zaliczanych do aktywow finansowych |
wynikajgcych z dostaw i ustug, ktorych termin sptaty przypada w okresie diuzszym niz rok od dnia
bilansowego. Naleznosci te wycenia sie w kwocie wymagane]j zaptaty, a wiec tacznie z naleznymi odsetkami,

pomniejszonej 0 ewentualne odpisy aktualizujgce.

3.7 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w catosci dotyczg aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w
przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci.
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3.8 Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja;

— wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zapiaty,

— pozostate naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin spfaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

- te czeé¢ naleznosci diugoterminowych, ktdéra w mys| ustawy jest na dzien bilansowy zalegia lub ptatna w
nastepujgcym roku po dniu bilansowym roku obrotowego,

— wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sgdowego, co do ktdrych nie zapadt prawomocny
wyrok sgdowy dotyczgce zaréwno naleznosci krétkoterminowych, jak i dtugoterminowych.

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie rowniez catos¢ naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych z

Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych bez wzgledu na termin sptaty.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.9 Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg w catosci aktywa pieniezne. Inwestycje te wycenia sie w wartosci

nominalne;.

3.10 Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowiace koszty przysziego roku
obrotowego oraz aktywa stanowigce odpowiednik przychoddw niebedacych naleznosciami na dzien
bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja;

— optacone z gory na przyszily rok obrotowy czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty,

—  poniesione wydatki, ktére zostang sfinansowane przychodami roku nastepnego.

3.11 Kapital wlasny

Kapitaty wiasne stanowig tworzone przez Spolke kapitaty zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi
ustawami oraz statutem Spoétki. Do kapitatdbw wiasnych zalicza sie réwniez zysk biezacego roku. Kapitat
podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spdtki oraz wpisem do rejestru
sadowego wg wartosci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy z

rachunku zyskow i strat.

3.12 Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg na wynikajgce z przesziych zdarzen pewne lub wysoko
prawdopodobne przyszlte zobowigzania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac, oraz przyszie
zobowigzania restrukturyzacyjne. Rezerwy obejmujg w cafosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. Z uwagi na nieistotnos¢ Spotka odstapita od ustalenia rezerwy na Swiadczenia emerytaine.
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3.13 Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogét zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuty zobowigzan wymagajgce zaptaty najpézniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe, z wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sg w kwocie
wymagajacej zapiaty. Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg rowniez Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.

3.14 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja;

— rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie srodkow
trwatych,

- rownowarto$c otrzymanych nieodptatnie srodkow trwatych.

3.15 Przychody operacyjne
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow stanowig powstajace powtarzalnie przychody

zZwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sg w wielkosci netto
bez podatku od towardw i ustug z uwzglednieniem opustow, rabatow, itp.

3.16 Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig podstawowa z wyjatkiem
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych oraz strat nadzwyczajnych.

3.17 Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z normalng,
dziatalnoscig produkcyjng, wptywajace na wynik finansowy.

3.18 Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig finansowa wptywajace na
wynik finansowy.

3.19 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowigcy zobowigzania podatkowe,
powiekszony o rezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajace] zaptaty w przysztosci w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia
od podatku w przysziosci w zwigzku z wystgpieniem ujemnych réznic przejsciowych oraz straty podatkowe;j
mozliwe] do odliczenia ustalonych przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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4. Charakterystyka poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

4.1 Warto$ci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.
Wartosci niematerialne i prawne w catosci stanowig oprogramowanie komputerowe. W badanym roku
obrotowym nastgpito zwiekszenie wartosci niematerialnych i prawnych o kwote 39.674,94 zi, stanowigce
zakup oprogramowania na potrzeby Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat wartosci niematerialnych i prawnych w ogéinej kwocie aktywéw wyniést
0,05%.

4.2 Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spaotki.
Zmiany w wielkosci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawialy sie jak w tabel na str. 24.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 53,22% majgtku jednostki.

4.3 Naleznos$ci dlugoterminowe

Wykazany w bilansie stan naleznosci dtugoterminowych w kwocie 1.371.344,53 zt jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi Spdtki | dotyczy w catosci naleznosci powstatej w roku badanym z tytutu sprzedazy gruntéw na
rzecz spétki EMTOR sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku inwestycje dtugoterminowe stanowity 3,90% majatku jednostki.

4.4 Inwestycje dlugoterminowe

Wykazany w sprawozdaniu stan inwestycji dtugoterminowych w kwocie 8 877 416,00 zt jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi. W roku badanym stan inwestycji dtugoterminowych nie ulegt zmianie.

Na dzieri 31 grudnia 2010 roku inwestycje diugoterminowe stanowity 25,22% majatku jednostki.

4.5 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Wykazany w bilansie stan dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych stanowi w catos$ci aktywa z tytutu
podatku odroczonego i jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki.

e Stan na poczatek okresu Stan na koniec okresu
Wyszczegolnienie (w ztotych) (w ztotych)
Aktywa z tyt. Podatku odroczonego 13 883,00 15 907,00
Razem 13 883,00 15 907,00

Na dzien 31 grudnia 2010 roku diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowity 0,05% majgtku
jednostki.
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Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Raport

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

4.6 Naleznos$ci krotkoterminowe

Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Stan na poczatek

Stan na koniec

oy T A r
Wyszczegodlnienie okresu (w ziotych) Udziat % okresu (w ziotych) Udziat %

1. Naleznosci od jednostek

powiazanych 168,84 0,01% 21 149,68 1,18%

- Z tytutu dostaw i ustug (do 12 o G

miesiecy) 168,84 0,01% 21 149,68 1,18%

- inne 0,00 0,00% 0,00 0,00%

2, Nale2nosc; gd pozostalyeh 2 834 606,87 99,99% 1765 115,67 98,82%

jednostek ’ : ’ ’

- Z tytutu dostaw i ustug (do 12 o

miesiecy) 141 114,16 4,98% 139 751,17 7,82%

- Z tytutu podatkdw, dotaciji, cel,

ubezpieczer spotecznych i 15 590,92 0,55% 280 434,96 15,70%

zdrowotnych oraz innych $wiadczen

- inne 2677 901,79 94,46% 1327 091,21 74,30%

- dochodzone na drodze sgadowej 0,00 0,00% 17 838,33 1,00%

3. Razem naleznosci 2834 775,71 100,00% 1786 265,35 100,00%

- _Olpis aleualizujgey-na 10 633,10 0,38% 23 805,15 1,33%

naleznosci ’ ’ ’ :

4. Razem naleznosci netto 2824 142,61 X 1762 460,20 X

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiata sie jak

nizej:
T Stan na poczatek % Stan na koniec ‘1o
Wyszczegolnienis okresu (w ziotych) * okresu (w ztotych) Liaziar%
terminowe 97 093,01 68,72% 137 095,70 85,21%
— do 12 miesiecy 97 093,01 68,72% 137 095,70 85,21%
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00% 0,00 0,00%
przeterminowane 44 189,99 31,28% 23 805,15 14,79%
- do 1 miesigca 25 300,00 17,90% 0,00 0,00%
— powyzej 1 do 3 miesiecy 1 000,00 0,71% 0,00 0,00%
- powyzej 3 do 6 miesiecy 534,00 0,38% 0,00 0,00%
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 6 722,89 4,76% 0,00 0,00%
-  powyzej roku 10 633,10 7.53% 23 805,15 14,79%
Naleznosci brutto 141 283,00 100,00% 160 900,85 100,00%
COdpisy aktualizujace 10 633,10 7,53% 23 805,15 14,79%
Naleznosci netto 130 649,90 X 137 095,70 X
anN:.auﬂ'V.Pm‘toﬂ‘.n.p\ 64 25
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okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczern spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen przedstawiaty sie jak nizej:

Wyszczegolnienie

Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

{w zlotych) (w ztotych)
1. Podatek dochodowy od oséb prawnych -
rozliczenie za rok 2010 o 15000
2. Podatek dochodowy od oséb fizycznych 35,00 0,00
3. Podatek VAT 15 555,92 263 455,96
Razem 15 590,92 280 434,96

Inne naleznosci przedstawialy sie jak nizej:

Wyszczegdlnienie

Stan na poczatek ckresu

Stan na koniec okresu

{w ztotych) (w ziotych)
1. Rozrachunki z tyt. otrzymanych dotaciji 1 602901,79 252 091,21
2. Kaucje 1075 000,00 1075 000,00
Razem 2 677 901,79 1327 091,21

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej w kwocie 17 838,33 zt w calosci dotyczg roszczen z tytutu

niezwréconych dotacji.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku naleznosci krétkoterminowe stanowity 5,01% majatku Spotki.

4.7 Inwestycje krotkoterminowe

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielkosc

inwestycji

rachunkowych. Giéwne pozycje inwestycji na koniec roku obrotowego stanowity:

krotkoterminowych wynika z ksigg

Stan Stan ( tDynan|1(ika_

. stan na koniec

Wyszczegdlnienie na;)':- (;Zs?jtek Udziat % nz:;glfc Udziat % | okresu/stan na

(w zlotych) (w zlotych) p°°zq‘;";’)k" —

- 0

1. Srodki pieniezne w kasie 6 507,32 0,23% 9903,43 0,30% 152,19%
2. Srodki pieniezne na ’ G

rachunkach bankowych 1230 101,56 44 14% | 1558 430,86 47.80% 126,69%

3. Inne érodki pieniezne 1 550 000,00 5563% | 169203995 51,90% 109,16%

Razem 2786 608,88 100,00% | 3 260 374,24 100,00% 117,00%

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat inwestycji krotkoterminowych w aktywach Spotki wynidst 9,26%.

4.8 Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksigg rachunkowych i w wigkszosci

dotyczyt nizej wymienionych tytutdw:

Wyszczegblnienie

Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

(w zlotych) {w ztotych)
1. Prenumeraty 885,00 4 899,02
2. Domeny 12 221,12 1 160,55
3. Ubezpieczenie OC 0,00 44 03
Brss=s= |
delecdie é":f
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Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Raport okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.
Wiszersndlnisiis Stan na poczatek okresu Stan na koniec okresu
yszczed (w ztotych) (w ztotych)

4. Ubezpieczenia komunikacyjne 11 515,06 12 003,93
5. Poniesione koszty, ktére zostang sfinansowane 1 530 966 .97 1139 987 41
przychodami roku nastepnego ' '
Razem 1 555 588,15 1158 094,94

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 3,29% ogdlnej kwoty aktywow.

4.9 Kapitaly

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatow wynikata z ksiag rachunkowych.

Stan na poczatek

Stan na koniec

Wyszczegolnienie okresu Udziat % okresu Udziat %
{w zlotych) {w zlotych)

Kapitat podstawowy 18 880 000,00 87,73% 18 880 000,00 79,86%
Kapitat zapasowy 237518194 11,04% 2639 111,41 11,16%
Wynik finansowy netto okresu

sprawozdawczego zysk netto “+” 263 929,47 1,23% 2123 063,48 8,98%
strata netto “-”

Razem 21519 111,41 100,00% 23 642 174,89 100,00%

Pozycja kapitatow wiasnych stanowi 67,18% sumy bilansowej.

4.10 Rezerwy na zobowigzania

Wykazany stan rezerw na zobowigzania jest zgodny z ksieggami rachunkowymi.

Wissezaadlnianis Stan na poczatek okresu Stan na koniec okresu
y 9 (w ztotych) (w ztotych)

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0,00 9923,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 73 118,91 83 751,18
— dtugoterminowa 73 118,91 83 751,18
— krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
— dlugoterminowe 0,00 0,00
— krétkoterminowe 0,00 0,00
Razem 73 118,91 93 674,18
Pozycja rezerw na zobowigzania stanowi 0,27% sumy bilansowej.
4.11 Zobowiazania krétkoterminowe
Wykazany stan zobowigzan krétkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Brss==s= |5
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Stan na poczatek

Stan na koniec

Wyszczegdlnienie okresu Udziat % okresu Udziat %
{w zlotych) {w ziotych)
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00% 0,00 0,00%
a) z tytutu dostaw i ustug (do 12
miesiecy) 0,00 0,00% 0,00 0,00%
b) inne 0,00 0,00% 0,00 0,00%
2. Wobec pozostatych jednostek 4210613,57 99,28% 1680 405,80 99,87%
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00% 0,00 0,00%
b) z FytLﬂU emISJI C“’UZHYCh 0,00 0,00% 0,00 0,00%
papierow wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%
d) z tytutu dostaw i ustug 295 952,71 6,98% 119 677,32 7,11%
e) zaliczki otrzymane na poczet 0.00 0.00% 0.00 0.00%
dostawy ' ' ' '
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%
g) z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych, .
zdrowotnych oraz innych swiadczen 126 842,00 2,99% 0,00 0,00%
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00% 0,00 0,00%
i) inne 3787 818,86 89,31% 1560 728,48 92,76%
3. Fundusze specjalne 30 505,95 0,72% 2 216,56 0,13%
Razem 4 241 119,52 100,00% 1682 622,36 100,00%

Wielkoé¢ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:

Stan na poczatek

Stan na koniec

Wyszczegolnienie Udziat % okresu (w Udziatl %
okresu (w zlotych) ztotych)
terminowe 295 952,71 119 677,32 100,00%
- do 12 miesiecy 295 952,71 119 677,32 100,00%
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00%
przeterminowane 0,00 0,00 0,00%
Ogotem 295 952,71 119 677,32 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2010r. inne zobowigzania obejmujg;

Wyssezsndiitanis Stan na koniec okresu Stan na koniec okresu
y 9 (w ztotych) (w ztotych)
1. Kaucje z tytutlu umoéw z dzierzawcami 76 295,75 76 295,75
2. Gwarancje na roboty budowlane 169 556,74 184 593,24
3. Rozrachunki z pracownikami 92,30 306,00
4. Rozrachunki dot. RIF 209 486,64 44 026,04
5. eF;c;zrachunkl z tyt. otrzymanych dotacji - dziatanie 3332 387.43 1255 507,45
Razem 3 787 818,86 1 560 728,48
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Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. Zmiany ZFSS ksztattowaty sie

nastepujgco:
Wielkos¢ funduszu na poczatek roku: 30 505,95
Zwiekszenia, w tym: 70 861,31
— coroczny odpis podstawowy dokonywany w ciezar kosztow 70 857,56
— odsetki od srodkéw Funduszu 3,75
Zmniejszenia, w tym: 99 150,81
— imprezy okolicznosciowe 245153
— pomoc rzeczowa i finansowa dla pracownikow, emerytdéw 96 699,28
Stan funduszu na koniec roku: 2 216,45
Stan rachunku bankowego ZF$S 3 833,79
Srodki obrotowe zaangazowane w dziatalno$é socjalna 1617,34

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania krotkoterminowe stanowity 4,78% ogélnej sumy pasywow.

4.12

Rozliczenia migdzyokresowe

Wykazany w bilansie stan rozliczen miedzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowe;.

Stan Stan ( tDynan:(ika-
; stan na koniec
Wyszczegdblnienie nacﬂz‘ c;zsal[ltek Udziat % nz::;l;fc Udziat % | okresufstan na
(w zlotych) (w zlotych) p°°z"_l‘;"°/‘:;“ esu
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
2. Inne rozliczenia 0 0
miedzyokresowe 997322334 100,00% | 9776 087,34| 100,00% 98,02%
— diugoterminowe 9 395 428,26 94 21% | 8568 595,22 87,65% 91,20%
— krotkoterminowe 577 795,08 579% | 1207 492,12 12,35% 208,98%
Razem 9973 223,34 100,00% | 9776 087,34 | 100,00% 98,02%
Rozliczenia miedzyokresowe stanowig 27,77 % sumy bilansowej.
4.13 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow
Wykazane w roku obrotowym przychody sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.
Wvszezeadlnienie Sprzedaz ogdltem za Dynamika
y 9 rok 2009 rok 2010 kwotowo %
;;Ozrﬁ’f;‘ﬁdy nefiaize sprecdazy 284048566 | 2955 198,85 114 71319|  104,04%
2. Zmiana stanu produktow 1200 494,66 (370674,19) | (1571 168,85) (30,88)%
RAZEM 4 040 980,32 2584 524,66 | (1456 455,66) 63,96%
W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 4,04%.
4.14 Koszt wg rodzaju
Wykazane w roku obrotowym koszty wynikajg z ksiag rachunkowych.
e — Koszty - Koszty R Dynamika
Wyszczegdlnienie 23 2000r. Udziat % 2a 2010r. Udziat% %
1. Amortyzacja 734 662,24 9,05% 786 644,21 8,62% 107,08%
2. Zuzycie materiatow i energii 733 273,58 9,04% 1033 588,80 11,32% 140,96%
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P Koszty - Koszty . Dynamika
Wyszczegodlnienie 7a 2009r. Udziat % 72 2010r. Udziat% W
3. Ustugi obce 1501 529,87 18,50% 1998 543,29 21,90% 133,10%
4. Podatki i optaty, w tym: 578 157,91 7,12% 539 816,55 5,91% 93,37%
5. Wynagrodzenia 3756 658,43 46,29% 3911 112,50 42 85% 104,11%
6. Ubezpieczenia spoteczne i . " "
inne Swiadezenia 532 488,82 6,56% 620 606,76 6,80% 116,55%
7. Pozostate koszty rodzajowe 279 069,29 3,44% 236 412,43 2,60% 84,71%
Razéin Koy dzistainosc: 8115840,14|  100,00% |  9126724,54| 100,00% |  112,46%
operacyjnej
4.15 Pozostale przychody i koszty operacyjne
Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.
Wyszczegélnienie Przycho_dy Koszty Wynik na dziglal_noéci
operacyjne operacyjne operacyjnej
Sprzedaz $rodkéw trwatych 4 328 891,59 1742 844,92 2 586 046,67
Odpis aktualizujacy naleznosci 0,00 13 172,05 (13 172,05)
Dotacje 5 858 778,96 0,00 5 858 778,96
— Sktadki nieobowigzkowe 0,00 2 580,00 (2 580,00)
— Réwnowartos¢ odpisow
amortyzacyjnych zrefundowanych 632 700,33 0,00 632 700,33
Srodkdw trwatych
~ Odpisane naleznosci | 0,00 10 703,04 (10 703,04)
zobowigzania
— Whiorzon s iszenwying 0,00 10 600,04 (10 600,04)
$wiadczenia pracownicze
~ Przychody 2 yt. hadahis 41 400,00 0,00 41 400,00
ewaluacyjnego
— Darowizny 0,00 6 850,00 (6 850,00)
— Pozostate przychody/koszty 48 241,52 13 446,55 34 794,97
Razem pozostala dzialalnos$¢
operacyjna 722 341,85 44 179,63 678 162,22
Ogétem 10 910 012,40 1 800 196,60 9109 815,80
Na pozostalej dziatalnosci operacyjnej Spotka odnotowata zysk w wysokosci 9.109.815,80 ztotych.
4.16 Przychody i koszty finansowe
Wykazane w rachunku zyskoéw i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.
Mivsssadlalonii Przychody Koszty Wynik na dziatalnosci
y g finansowe finansowe finansowej
— Odsetki od kredytow i uzyskane 27 372.20 0.00 e - 27
bankowe A=a An
— Odsetki pozostate 52 220,41 0,00 52 220,41
— Odsetki otrzymane/zaptacone za
zwioke w zapftacie 0,00 4 883,056 (4 883,05)
naleznoscifzobowigzan

|
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P Przychody Koszty Wynik na dziatalnosci

Wyszczegolnleniie finansowe finansowe finansowej
Razem odsetki 79 592,61 4 883,05 74 709,56
Ogdbtem 79 592,61 4 883,05 74 709,56

Na dziatalnosci finansowej Spotka osiagneta zysk w wysokosci 74.709,56 ziotych.

4.17 Podatek dochodowy

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Wyszczegolnienie

Za okres 01.01-31.12.2010r.

Zysk brutto za rok obrotowy 2642 325,48
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 6 589 989,63
— odsetki od realizowanych projektow 4 620,74
— darowizny 6 850,00
— utworzenie rezerwy na swiadczenia emerytalne 10 600,04
— odpisy aktualizujgce na naleznosci watpliwe 23 875,11
— nieobowigzkowe skfadki na rzecz organizacji spofecznych 2 580,00
— wydatki dotyczace Rady Nadzorczej 2 661,75
— amortyzacja $rodkdw frwatych zrefundowanych i prawa wieczystego
. ; : 632 700,33

uzytkowania gruntéw
- wptaty do PFRON - pomniejszone o kwoty zrefundowane z POIG 13 671,94
— koszty reprezentacji 33 650,76
— koszty rozliczone dotacjami 5858 778,96
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych (6 540 982,60)
— rownowartos¢ odpisow amortyzacyjnych od zrefundowanych

srodkow trwatych (629.885.29)
— odsetki naliczone nie zrealizowane od srodkow IDEA NF| (62 220,41)
— dotacje zwolnione z podatku (5858 778,96)
Podstawa opodatkowania 2 691 332,51
Podstawa opodatkowania po zaokragleniu do petnych ztotych 2 691 333,00
Podatek dochodowy biezacy 19% 511 353,27
Podatek dochodowy biezgcy po zaokragleniu do petnych ziotych 511 353,00
Zmiana stanu aktywow na podatek odroczony (2 014,00)
Zmiana stanu rezerw na podatek odroczony 9 923,00
Podatek stanowiacy zobowiazanie, wykazany w rachunku zyskow 519 262,00
i strat
Zysk netto 2123 063,48
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5. Zobowigzania warunkowe i ryzyka

5.1 Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz os6b trzecich

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystepujg zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich.

5.2 Pozostale zobowigzania warunkowe

Na dzieri 31 grudnia 2010 roku wystepujg nastepujgce zobowigzania warunkowe:

Rodzaj zabezpieczenia Stan na 31.12.2009r. Stan na 31.12.2010r.

Weksle in blanco 8 533 197,76 16 697 675,15

5.3 Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen ulegaty
zmianom, w zwigzku z czym stosowanie systemu podatkowego w praktyce moze powodowaé wystepowanie
niejasnosci w interpretacji przepiséw prawnych. Czesto wystepujace réznice w interpretacji przepiséw prawa
podatkowego w konsekwencji mogg powodowaé¢ wzrost ryzyka podatkowego. W trakcie badania
przeprowadzonego w przewazajgcej mierze metodg wyrywkowag w zakresie podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen nie stwierdzono biedéw mogacych wptywac na rzetelnosé
sprawozdania finansowego. Jednak wtasciwe organa kontrolne moga, w terminach okreslonych odrebnymi

przepisami, przeprowadzi¢ kontrole w w/w obszarach.

6. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystgpity istotne zdarzenia majgce wpltyw na sytuacje finansowg i majatkowg badanej
jednostki.

7. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sg prawidiowe i kompletne.
8. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sg kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w bilansie

i zapisami ksigg rachunkowych.
9. Rachunek przeplywoéw pienigzZnych

Sporzadzony przez Spotke rachunek przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
jest prawidiowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskoéw i strat oraz zapisami ksiag rachunkowych. W

trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowo$ci w sporzadzeniu tego rachunku.

AUDYTOR Sp. 0.0

Ui Matachowskiego 2244
87-100 Torun 1
tel, 56 655 23 10

Frx 56 655 27 08 LM
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10. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikajg z zapiséw ksiag rachunkowych i sg
zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.
Nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wplyngé na rzetelnosé sprawozdania

finansowego.
11. Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku dotyczace poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego sg prawidtowe.

12. Istotne naruszenia prawa

W ftrakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, a takze statutu jednostki mogacego mieé

znaczgcy wptyw na sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Kluczowy Biegty Rewident
r\,l 5 B 1 P
| Wietuariy
dif Jolanta Wisniewsk
niw rejestrze KIBR 9567

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

AUDYTOR sp. z 0.0.
ul. Matachowskiego 22A/4
87-100 Torun
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
nr w rejestrze 3513

Torun, dn. 15 marca 2011r.
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